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zent auf. Griechenland drohte mit seiner
sehr hohen Verschuldung vor rund 15 Jah-
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zu pressen. Seit dem Machtwort des frii-
heren EZB-Priasidenten Mario Draghi

LTIL AUTL IHUIIL LLauitiuiieie NISenKdanal-
daten wie Italien oder Griechenland im
»Club Med® am Mittelmeer, sondern den
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Wohlstand durch russisches Gas —
Mythos und Realitdit

Von Hans-Wilhelm Schiffer und Andreas Seeliger

héufig die These vertreten, die in den

vergangenen Jahrzehnten erzielte
starke Wirtschaftsleistung in Deutschland
beruhe zu einem wesentlichen Teil auf
dem preisgiinstigen Bezug von Erdgas aus
Russland. Tatséchlich hatte sich der Anteil
Russlands am gesamten Gasaufkommen
Deutschlands von 32 Prozent 2011 auf
52 Prozent 2021 erhoht. Statt einer unter
dem Gesichtspunkt der Versorgungs-
sicherheit eigentlich gebotenen Diversifi-
zierung der Versorgung waren die mit
Russland bestehenden Verbindungen wei-
ter gestarkt worden.

Dies erfolgte tiber den Bau der 2011
fertiggestellten Pipeline Nord Stream 1
durch die Ostsee — unter Umgehung von
Transitlandern wie der Ukraine. 2015, al-
so schon nach der russischen Annexion
der Krim, war zudem ein Konsortialver-
trag zum Bau von Nord Stream 2 ge-
schlossen worden. Eine Inbetriebnahme
war aber infolge des russischen Angriffs-
kriegs in der Ukraine nicht mehr erfolgt.

Die Gestaltung der Lieferbeziehungen
mit der russischen Gazprom erfolgte in
der Vergangenheit iiber bilaterale Lang-
fristvertrage mit deutschen Importunter-
nehmen. In den Vertrigen wurden Preis-
formeln in Anlehnung an die Preise der
wichtigsten Wettbewerbsenergien, meist
Mineral6lprodukte, festgelegt. Der verein-
barte Formelmechanismus gewihrleiste-
te, dass der an den Wettbewerbsenergien
orientierte Ausgangspreis fiir Erdgas mit
einer gewissen zeitlichen Verzogerung
den Preisen auf dem Olmarkt folgte. Ein
vergleichbares Verfahren war auch fiir die
Lieferungen aus Norwegen und den Nie-
derlanden gewdhlt worden. So ergaben
sich Preise unabhéngig von den tatsich-
lichen Kosten der Lieferung des Erdgases.

Die Preise fiir russisches Erdgas beweg-
ten sich angesichts der Anwendung des
Formelmechanismus auf vergleichbarem
Niveau mit den Preisen der anderen Lie-
ferlainder. Abweichungen zwischen den
Preisen erklérten sich im Wesentlichen aus
unterschiedlichen  Vertragskonditionen.
So erfolgten die Lieferungen aus dem hol-
landischen Groningen-Feld durch sehr fle-

I n der offentlichen Diskuésiﬂn wird

xible und auf Nachfrageschwankungen
ausgerichtete Vertrage, wihrend von Gaz-
prom weitgehend gleichméiBig iiber das
gesamte Jahr bezogen wurde.

Im Gefolge der Liberalisierung der
Gasmarkte waren die Langfristvertriage
mit Olbindung infrage gestellt worden,
weil die Preise auf den zunehmend liqui-
der werdenden, wettbewerblich orga-
nisierten europdischen Handelsméirkten
meist gunstiger waren. Als Konsequenz
sind auch die Vertrdge mit Gazprom
marktgerecht umgestaltet worden. Ein

Ein Preisdumping
seitens Gazprom gab es
nach Aussage von
Branchenkennern nicht.

Preisdumping seitens Gazprom hat es
nach Aussage von Branchenkennern auch
in dieser Zeit nicht gegeben, wofiir sich
auch in frei zugéinglichen Quellen keine
Anzeichen finden lassen.

Zwischen den pipelinedominierten
Marktpreisen in Deutschland und den
durch LNG bestimmten Preisen in Grof3-
britannien oder den Niederlanden be-
stand in den vergangenen Jahrzehnten
kaum ein Unterschied. So wurde der Preis
fiir Erdgas an der auf dem nordwesteuro-
paischen Festland besonders relevanten
Handelsdrehscheibe TTF (Niederlande)
von 2011 bis 2021 mit durchschnittlich
21,57 Euro/MWh notiert. Die vom Bun-
desamt fir Wirtschaft und Ausfuhrkon-
trolle ermittelten Durchschnittspreise frei
deutsche Grenze, die vor allem die for-
melgebundenen Liefervertrige reprisen-
tieren, beliefen sich im gleichen Zeitraum
auf 21,01 Euro/MWh.

Ein Ruckgriff auf eine verstarkte LNG-
Versorgung statt einer Ausweitung der
Pipelinebeziige aus Russland hitte die
Kosten der Gasversorgung in Deutschland
damals wohl nicht signifikant erhoht, zu-
mindest wenn der Nachfrageanstieg nach
LNG einen kontinuierlich steigenden Ver-
lauf genommen hétte und keinen so

sprunghaften, wie es nach Einstellung der
Pipelinelieferungen aus Russland im Au-
gust 2022 der Fall war. Zudem kann davon
ausgegangen werden, dass zumindest Tei-
le der russischen Mengen dann in andere
Markte geflossen wéren, was wiederum
dampfend auf das internationale Preis-
niveau gewirkt hétte.

In der Vergangenheit hatte es durchaus
wiederholt Pldne inldndischer Gasunter-
nehmen gegeben, in Wilhelmshaven einen
Importterminal zu errichten. Die fiir Ver-
sorgungssicherheit verantwortliche Politik
hat es zu dem Zeitpunkt versiumt, den
Bau eines Importterminals in Deutschland
anzuschieben. Als weiterer Punkt ist in
diesem Zusammenhang die Rolle der Erd-
gaskosten fiir die Wettbewerbsfihigkeit
der Industrie relevant. 2023 entsprachen
die anteiligen Importkosten nur rund ein

- Prozent der Bruttowertschépfung des ver-

arbeitenden Gewerbes. Auch wenn Erdgas
in einigen Branchen, vor allem in der Che-
mie, naturlich einen gréf3eren Stellenwert
hat, ist die Bedeutung des Erdgaspreises
fir den Standort Deutschland in Summe
nicht ganz so existenziell.

Fazit: Die vielfach betonte Bedeutung
der russischen Erdgaslieferungen fiir
Wirtschaftskraft und Wohlstand in
Deutschland wird tiberschétzt. Die hohen
Energiepreise sind nur ein Element unter

~ den insgesamt ungiinstigen. Standortbe-
- dingungen in Deutschland. Dazu gehoren

hohe Lohnkosten, Steuern und Sozialab-
gaben, eine komplexe Regulierungsdichte
sowlie eine vernachlissigte Infrastruktur.
Die Preisexplosion auf dem Gasmarkt als
Folge der eingestellten russischen Liefe-
rungen hat letztlich nur noch das ,Fass
zum Uberlaufen® gebracht. Die These,
russisches Erdgas sei wesentlicher Treiber
von Wirtschaftskraft und Wohlstand in
Deutschland gewesen, kann somit als wi-
derlegt angesehen werden.
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